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Bilancio al 31 dicembre 2015
Nota integrativa

Signori Azionisti,

it bilancio di esercizio al 31 dicembre 2015, di cui la presente nota integrativa &
parte integrante e sostanziale, corrisponde alle risultanze delle scritture contabili regolarmente
tenute ed & stato redatto in conformita alle disposizioni degii articoli 2423 e seguenti del codice
civile, come integrate e chiarite dai principi contabili statuiti dall'Organismo Italiano di Contabilita
(O.I.C.) & ove mancanti, ed in quanto applicabili, avendo riguardo a quelli emanati
dallInternational Accounting Standard Board (.A.S.B.). Quanto precede senza necessita di
dover far luogo alla deroga di alcuna delle suddette disposizioni nen essendost manifestati casi
eccezionali tali da rendere la foro applicazione incompatibile con la rappresentazione veritiera e
corretta della situazione economico, finanziaria e patrimoniale della societa.
In particolare nella redazione del presente bilancio si & avuto cura di osservare i seguenti
principi:
* lavalutazione delle voci & stata effettuata nella prospettiva della continuazione della attivita,
avendo riguardo alla funzione economica degli elementi dell'attivo e del passivo;
» il bilancio & stato redatto secondo prudenza avendo cura di indicare i soli utili realizzati alla
data di chiusura dell’'esercizio ed imputando i rischi e le perdite di competenza conosciuti dopo
la chiusura delf'esercizio medesimo;,
* i provenli e gii oneri sono stati assunti e rilevati in accordo con il principio della competenza
economica indipendentemente dalla data d'incasso e di pagamento;
= gli elementi eterogenei ricompresi nelle singole voci di bilancio hanno formato oggetto di
separata valutazions;
» i criteri impiegati per |a valutazione delle poste di bilancio non differiscono rispetto a quelli
utilizzati nei precedenti esercizi.
| prospetti di Stato Patrimoniale ¢ di Conto Economico sono conformi agli schemi legali, recano
confronto con le corrispondenti voci del precedente esercizio e sona redatti con arrotondamento
delle cifre decimali allunitd di euro. Le relative differenze sono annullate mediante
accreditamento rispettivamente delle voci “riserve da arrotondamento” di Patrimonio Netto e
“proventi & oneri straordinari” di Conto Economico. Nella formazione dei suddetti prospetti
quantitativi di sintesi non si & falto luogo al raggruppamento o all'omissione di voci, all'iscrizione
di elementi dell’attivo e del passivo sotto pit voci dello schema di Stato Patrimoniale.
La presente nota integrativa contiene le informazioni richieste dalle vigenti disposizioni di legge
in materia, e le ulteriori ritenute necessarie per una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione economica patrimoniale e finanziaria della societa.
Si espongone di seguito in maggiore dettaglio i contenuti, te informazioni richieste secondo
Fordine della numerazione recata dall'articolo 2427 def codice civile.

Cilteri osservati nella valutazione delle vocl del bilancio, nelle rettifiche di valore e nella
conversione dei valori non espressi allorigine in moneta avente corso legale nello Stato.
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Nella formazione del bilancio al 31 dicembre 2015, sono stati adottati, per ciascuna delle
categorie di beni che seguano, i criteri di valutazione dappresso richiamati:

- Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni Immateriali e gli oneri pluriennali sono iscritti al costo di acquiste e sono
esposte in bilancio al netto delle quote di ammortamento. Le stesse sono determinate
sistemalicamente in relazione alla nalura dei costi ed alla loro prevista utilita futura.

| costi di impianto e di ampliamento, | costi di ricerca, di sviluppo e pubblicita, Favviamento sono
iscritti con il consenso del collegio sindacale sui presupposto che il relativo onere possa essere
recuperato grazie al permanere di favorevoli prospettive reddituali.

- Immohilizzazioni materiali

L.e immobilizzazioni materiali sono iscritte in bilancio al costo di preduzione ovvero al costo di
acquisizione, intendendosi, con tale ultima espressione, il prezzo corrisposto per l'acquisto dei
beni, maggiorato degli oneri accessori di diretta imputazione, dedotte le quote stanziate nei
rispettivi fondi di ammortamento.

Le immobilizzazioni, quando il prezzo di acquisto & denominato in valuta, sono iscritte avendo
riguardo al tasso di cambio corrente alla data della loro acquisizione, ovvero, allorché la
riduzione di valore sia da ritenersi durevole, al minore valore discendente dalla applicazione del
minor tasso di cambio rilevato alta data di chiusura delf'esercizio sociale.

Per i beni non acquistati presso terze economie, il costo di produzione comprende i costi
direttamente imputabili al prodotto, nonché gli ulteriori costi sostenuti sino allentrata in funzione
del bene, per la guota loro ragionevolmente imputabile.

Le manutenzioni, guando incrementative della capacitd produttiva e o della vita economica utile
delle immobilizzazioni, sono portate ad incremento del costo. Quelle aventi carattere ordinario
sono imputate a conto economico nell'esercizio di sostenimento.

Gli ammortamenti dei cespiti, faita eccezione per i terreni, le aree fabbricabili, e gli "immobili
patrimonio” ad uso di civile abitazione, sono stanziati in bilancio per quote costanti nelle misure
discendenti dall'impiego di un piano sistematico che si ritiene assicuri una corretta ripartizione
del costo tra gli esercizi di durata della vita economica dei cespiti.

L'inizio dellammortamento & fatto coincidere con la messa in funzione del bene ed it termine
della procedura con 'esercizio anteriore a quello della sua alienazione, ovvero con quelio in cui,
a seguito dell'ultimo stanziamento, si raggiunga la perfetta contrapposizione fra la consistenza
de! fondo e il costo storico del bene,

- Beni in locazicne finanziaria

Le operazioni di locazione finanziaria sono esposte nei prospetti quantitativi di bilancio con
ricorso al cosi detto metodo patrimoniale.

| relativi beni vengono pertanto iscritti neltattivo di stato patrimoniale nell'esercizio in cui viene
esercitata la facolta di riscatto. Sino al termine della locazione it valore dei beni, nonché dei
canoni a scadere alla data del bilanclo, viene esposto nel sottosistema dei conti d’ordine.

Gli effetti che sarebbero derivati nelle voci di bilancio dall'applicazione del metode finanziario
sono, in conformita al dettato del numere 22 dell'articolo 2427 del Codice Civile, come
modificato dal Decreto Legislativo n. 6 del 22 gennaio 2003, esposti in nota integrativa alla
sezione "Altre informazioni”.

- Immohilizzazioni finanziarie

Le partecipazioni sono iscritte al costo di acquisto o di sottoscrizione, eventualmente
maggiorato degli oneri accessori di diretta imputazione. |l costo & reftificato per rifiettere
eventuali perdite durevoli di valore. Esso viene tuttavia ripristinato nell'esercizio nel corso del
quale vengano meno |e ragioni delle svalutazioni effettuate.

| crediti aventi natura di immobilizzazione, ovvero i crediti non numerari o di prestito sono iscritti
al loro valore nominale ritenuto rappresentativo del loro presunto valore di realizzo. Gli aitri fitof,
ove esistenti, sono iscrittl al costo di acquisizione,

- Rimanenze
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Le giacenze di magazzino sono iscritte al minore tra il costo, d'acquisto o di produzione, ed il
valore di mercato, essendo il primo individuato sulla scorta del metodo del costo specifico.

Per i beni di fabbricazione interna it coste include i costi delle materie prime, dei materiali di
consumo, delle energie, della manodopera nonché le spese generali di produzione ed industriali
per a quota ad essi ragionevolmente imputabite.

Il valore di mercato & individuato dal costo di sostituzione per le materie prime e dal presumibile
valore di realizzo per i prodotti finiti e semilavorati.

Le scorte, allorché obsolete ovvero a lento rigiro, scno svalutate in relazione alia loro presunta
possibilita di impiego o di futuro realizzo, mediante liscrizione di un apposito fondo rettificativo
del valore delle rimanenze.

| lavori in corso su ordinazione sono iscritti sulla base deli corrispettivi contrattuali maturati con
ragionevole certezza, allorché | contratti prevedano la liquidazione di stati di avanzamento. Per i
contratti in relazione ai quali la liquidazione del corrispettivo non sia correlata allo stato di
avanzamento la valutazione avviene al costo, con riconoscimento dei ricavi e del relativo
margine di commessa al completamento dei lavari, ovvero alla consegna delle opere.

- Crediti e dehiti

I crediti sono iscritli al loro presumibile valore di realizzo determinato quale differenza tra il loro
valore nominale e la perdita loro ragionevolmente attribuibile,

L'adeguamento de! valore nominale al valore di iscrizione in hilancio & conseguito mediante
appostazione al relativo fondo della quota del portafoglio crediti per la quale non vi & alla
chiusura di esercizio la ragionevole aspettativa del realizzo.

La quota viene determinata su base analitica al fine di riflettere le perdite di valore del
portafoglio crediti dipendenti dallo scadimento quatitativo del singolo debitore, e su base
forfetaria, nelle misure ritenute idonee a dare una corretta rappresentazione del rischio generico
che crediti in bonis abbiano in futuro a trasformarsi in crediti in sofferenza.

| debiti sono iscritti al passivo al loro valore nominale.

| crediti e i debiti espressi in valuta estera sono, ove esistenti, contabilizzati con riguardo ai
cambi correnti alla data nella quale sono state effettuate le relative operazioni. La differenza
emergente dalla valutazione delle poste in valuta al cambio di fine esercizio viene imputata al
conto economico; 'eventuale utile netto viene accantonato in apposita riserva non distribuibile
sino al realizzo.

- Disponibilita fiquide

Le disponibilita liguide denominate in moneta di conto sono iscritte al loro valore nominale, le
giacenze denominate in valufa sonc isctitte in bilancio al cambio corrente alla chiusura
dell'esercizio, con imputazione al conto economico delle eventuali differenze emergenti dal
confronto con it cambio storico.

- Ratei e risconti

| ratei attivi e passivi rappresentanc crediti e debiti in moneta, Essi misurano rispettivamente
quote di proventi o di costi che saranno integralmente liquidati ne! successivo esercizio, ma di
competenza, per la parte iscritta, dell'esercizio a cui si riferisce il bilancio.

i risconti attivi esprimono quote di costi rilevati integralmente nell'esercizio in corso o in
precedenti, rinviati per la quota non di competenza ad una o pill annualita successive,

| risconti passivi rappresentano analogamente quote di proventi rilevati integralmente
nell'esercizio in corso o nei precedenti, per la quota rinviata ad uno o piu esercizi successivi,

I ratei e i risconti aftivi e passivi sono stati determinati in accordo con il principio delia
competenza economica e temporale nonché della correlazione dei costi e dei ricavi in ragione di
esercizio.

- Fondi per rischi e oneri
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I fondi per rischi e oneri accolgono perdite ed oneri di natura determinata di esistenza certa o
probabile dei quali alla data di redazione del Bilancio sono tuttavia indeterminati 'ammontare o
la data di sopravvenienza, Essi sono iscritti con ricorso ai generali criteri di prudenza e
competenza economica allorché il relativo onere & ragionevolmente stimabile.

- Fondo trattamento di fine rapporto

Accoglie il debito verso dipendenti per trattamenti di fine rapporto maturati alia data di chiusura
dell'esercizio, cosi come previsto dal'articolo 2120 del Codice Civile ed in conformita a quanto
al riguardo prescritto dalla legislazione e dai vigenti accordi contratiuali.

- | conti d'ordine

if sottosistema dei conti d’ordine & movimentato limitatamente al conti accesi ai beni di terzi in
deposito ed agli impegni diversi.

Essi rappresentano rispettivamente if valore dei beni di proprieta di terzi dalla vostra societa
detenuti In forza e per P'effetto di contratti di locazione finanziaria, nonché le residue obbligazioni
al medesimo titolo esistenti nel confronti dei soggetti locatori i predetti beni.

- I ricavi e i costi

Sono imputati a conto economico in accordo con il principio defla prudenza e della competenza
economica. | ricavi ed i proventi, i costi e gli oneri sono iscritti al netto dei resi, degli sconti, degli
abbuoni e dei premi, nonché delle imposte ad essi afferenti.

| ricavi relativi alla cessione dei beni sono riconosciuti allorché sia intervenuto il passaggio della
proprieta ovvero generalmente al momento della spedizione efo della consegna.

| ricavi relativi alle prestazioni di servizi sono rilevati allorché il servizio & reso e non sussistono
incertezze relativamente all'esistenza e alfammontare del corrispettivo.

- Le imposte

Le imposte sono stanziate in bilancio nelle misure ragionevoimente imputabili all'esercizio in
applicazione delle vigenti disposizioni di legge. Il relativo importo & stanziato alla voce debiti
tributari al netto degli acconti versati e delle ritenute subite.

Si & fatto luogo, ricorrendone i presupposti ed in accordo con le previsioni al riguardo dettate dal
principio contabile numero 25, allo stanziamento delle imposte anticipate e differite.

Le prime sono state rilevate sul presupposto che la societa abbia in futuro a generare redditi
sufficienti ad assorbire in tutto o in parte Il relativo stanziamento. Quanto al beneficio fiscale
potenziale connesso alle perdite fiscali riportabili, esso viene iscritto a bilancio tra i crediti per
imposte anticipate solo ove esista una ragionevole certezza di oltenere in futuro imponibili fiscali
e parimenti allorché dette perdite derivino da ben identificate e non ricorrenti circostanze.

Note esplicative in ordine alla correzione di errori contabili operata nel corso
dell’esercizio (Principio contabile numero 29)

Nel corso dell'esercizio 2015 la societd ha fatto luoge alla correzione dellerrore contabile
occorso nel 2004 in sede di rilevazione degli effetti della fusione per incorporazione di Sober
Reti S.p.A. in Bergamo Infrastrutture S.p.A.

Invero, pur sussistendo disallineamento tra valore civilistico e valore fiscale delle reti pervenute
per effetto della richiamata fusione, la societd non faceva luogo alla contabilizzazione della
correlata fiscalita differita ed in contropartita, in senso conforme alle prospettazioni recate dal
parere pro veritate dimesso da primaria societa di revisione, dell'avviamento afferente il ramo di
azienda individuato dalle predette reti.

Della sussistenza del predetto disallineamento la societa acquisiva contezza nelllambito delle
attivita dirette a verificare la fondatezza dei rilievi mossi dall'agenzia delle entrate con processo
verbale notificato in data 28 luglic 2015 e, precisamente, delle contestazioni ievate in ordine aila
indeducibilitd degli ammortamenti da riferire al maggior valore delle reti iscritto in sede di
imputazione del disavanzo generatosi nelfambito della dianzi richiamata fusione.

Con scrittura in data primo gennaio 2015 si provvedeva, pertanto, alla contabilizzazione della
predetta fiscalita differita ed in contropartita dellavviamento, avendo cura di rettificare i valori
per tener conto del decorso del tempo,
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Quanto precede assumendo una vita economica ulile per le reti e lavviamento pari
rispettivamente a 40 e a 25 anni e sul presupposto che il valore d'iscrizione contabile delle reti
al lordo del predetto avviamenta non eccedesse il loro valore equo, ovvero retraibile dalfa loro
vendita in una ordinaria transazione di mercato.

Il compiuto esame di tale ultima questione richiedeva la traltazione di tematiche connesse allo
stesso inquadramento giuridico del “bene indisponibile reti”, nonché allaccertamento dej criteri
legali che presiedono alla determinazione del loro valore neil'ambito della relativa disciplina di
seltore, per 'approfondimento delle quali la societa ha acquisito parere di qualificati esperti in
materia.

Sulla scorta delle indicazioni fornite dal suddelto parere, con particolare riguardo ai criteri da
osservare per la determinazione del valore delle reti, & stata anche commissionata perizia di
stima che conferma per le stesse un valore equo largamente eccedents il valore d'iscrizione
contabile quale risulta a seguito del'iscrizione dell'avviamento.

A quante precede avuto riguardo, i riflessi della correzione operata sul bilancio chiuso al 31
dicembre 2015 sono i seguenti:

Stato patrimoniale

Attivo

- iscrizione di avviamento per euro 3.292.384 alla voce “B | - 5) Avviamento

Passivo

- iscrizione del fondo imposte differite per euro 3.628.803 alla voce “B) 2) Fondi per imposte,
anche differite

Conto economico

- iscrizione di oneri straordinari per euro (336.419) alla voce "E} 21) a) cneri vari”.

Si precisa che il suddetto componente negativo di reddito trae origine dagli effetti della
rilevazione dell'utilizzo del fondo imposte differite e dellammoriamento delf’avviamento, con
riferimento alle annualita 2004 — 2014, rispettivamente per 2.250.455 e (2.586.874) euro,
L'ammontare della correzione operata con riguardo ad ogni voce dello stato patrimoniale e del
conto economico &, pertanto, evidenziato come segue:

STATO PATRIMONIALE DIFFERENZIALE CONTO ECONOMICO DIFFERENZIALE
al 1 gennaio 20135 al 1 gennaig 2015
Altiva Passivo Costi Ricavi

Avviameania 1/ 3.292.384 F.do impdif. 171 31.428.803 Oneri straordinari 336.419

A pareggio 336.419 A pareggio 336,419

La correzione dell'errore contabile ha, altres), comportato la ritevazione in sede di redazione del
bilancio di maggiori ammortamenti sull’avviamento iscritto per importo pari ad euro 235,170, di
maggiori utilizzi del fondo imposte differite per importo pari ad euro 111.738

Gli effetti complessivi della correzione contabile sul bilancio al 31 dicembre 2015 sono
avidenziati al seguente prospetio riepilogativo:

STATO PATRIMONIALE DIFFERENZIALE CONTO ECONCMICO DIFFERENZIALE
Altivo Passiva Costi Ricavi
Avviamento 11 3.292.384 F.do imp.dif, 1/1 3.628.803 Ammiortanienta 235170 Utilizzo imp. diff. 1§1.738
Ammortamente {235.170) Utilizzo f.do (111.738) Onet straordinari 336419 Totale 111,738
Avviamento 31/12  3.057.214 F.do imp.dif 31/12 3.517.065 Totale 571.589
A pareggio 459.851 A pareggio 459,851
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Si segnala per mero scrupolo che il fondo imposte differite iscritto per effetto della correzione
contabile & stato rettificato in sede di redazione del bilancio per adeguamento dello stesso alla
minor aliquota dellimposta sul reddito delle sacieta che sara vigente a far tempo dal 2017, per
importo pari 379.575 euro

Analisi delle voci dello stato patrimoniale

Le variazioni intervenute nella consistenza delle voci dellattivo, de! passivo e del patrimonio
netto nel corso dell'esercizio sono, distintamente per ciascuna voce, nel seguito analiticamente
esaminate.

Attivo

B - Immobilizzazioni

Per le immobilizzazioni immateriali e materiali i prospetti quantitativi che seguono recano,
distintamente per ciascuna voce le informazioni prescritte dal numero 2 dell'articolo 2427 del
codice civile. Essi danno invero dettaglio del costo iniziale, delle rivalutazioni, degli
amimortamenti, delle svalutazioni intervenute nei precedenti esercizi & nellesercizio testd
terminato, nonché delle acquisizionl, defle alienazioni ¢ delie alire variazioni intervenute
nell'esercizio.

In particolare, per le immobilizzazioni immateriali di durata indeterminata, vengono indicate,
ricorrendone i presupposti, la misura e le motivazioni delle riduzioni di valore operate avendo
riguardo al loro concorso alla futura produzione di risultati economici, alla loro prevedibile durata
utile, ovvero ai loro valore di mercato, nonché le eventuali differenze di valore rispetto ai
decrementi operati nei precedenti esercizi, dando partita evidenza della loro influenza sui
risultati economici dell'esercizio.

‘B [ — Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte in bilancio per importo pari a euro 3.652.278,
owvero al valore di acquisizione ridotto delle quote di ammortamento maturate e stanziate a
tutto il 31 dicembre 2015.

H valore di iscrizione in esame recepisce quanto ad euro 3.057.214 gii effetti della correzione
contabile meglio descritta al superiore paragrafo “Note esplicative in ordine alla correzione di
errori contabili operata nel corso dell’esercizio (Principio contabile numero 29)”

Le movimentazioni intervenute nelle immobilizzazioni immateriali in esame si dettagliano in
particolare come segue:

B |, - immobilizzazioni Immateriali (unita di euso)
Valote Incrementi Amm. ti Allre Valore Costa F.do amm to
nelto al variazioni netto al storico af € svalutaz.

31.12.20i4 30122015 3EE22015 al 31122043

1} Costi di impianto e ampliamento - - - - - 301.578 {301.578)

2) Costi di ricerca, sviluppo e pubblicita - - - - - - -
¥ Diritei di brevelto industriafe e

utitizzazione opere dell'ingegno - - - - - 11.824 (11.824)
4) Concessioni, Heenze, marchi e

diritti simili - . - . -

5) Avviamento - 3.292384 (235.175) - 3057204 3.292384 {235.170)
6) Immobilizzazioni in corsa ¢ acconti - - - - - - -
7) Altre 648346 - (53.283) 1 395,062 1.501.963 (906.901)
Tatale 648.546 3.292,384 (288.455) 1 3.652.276 5,107,749 (1.455.473)
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La variazione incrementativa nefta rilevata nel valore delle immobilizzazioni immateriali in
disamina & dunque complessivamente pari a euro 3.003.930, ed & da ricondurre alla differenza
tra gli incrementi rilevati e gli ammortamenti stanziati in bilancio rispettivamente ammontanti ad
euro 3.292.384 e ad euro 288.455.

If costo delle singole voci componenti 'aggregato “immobilizzazioni immateriali” si dettaglia in
particolare come di seguito:

1) Costi di impianto e di ampliamento.

1) Costi d'impianto e di ampliamento (unita di euro)
Costo Amumorlamenti Rettifiche di Valore neito al
valore 31122015
Sallo iniziale 301.578 (3.872) (297.706)

Movintenti dell'esercizio:

- Acquisizioni - - . -
- Trasferinrenti da’a - . . -
- Eliminazione cespite - . - ) s
= Svalutazioni / rivalutazioni - . . -

» Ammortanzesti - B - -

Saldo finale 304.578 {3.871) (197.706) -

La voce costi d'impianto ed ampliamento & rappresentativa dell'onere dalla societa incontrato in
sede di costituzione, di modifica dello statuto sociale, nonché in dipendenza della fusione per
incorporazions di Sobergas S.p.A.

La voce non subisce variazioni nel corso dell'esercizio e presenta un netto valore contabile
nulio essendosi raggiunta la perfetta contrapposizione tra costo, rettifiche di valore e fondo di
ammortamento.

3) Diritti di brevetto industriale e utilizzazione delle opere defl'ingegno.

3) Diritfi di brevetto industriale e utilizzazione cpere dell'ingegno {unitd di euro)
Casto Ammortamenti Rettifiche di Valere netto al
valore 11122015
Saldo iniziale 11.824 (F1.824) - -

Movimenti dell'esercizio:

- Acquisizioni -

- Trasferimenti dafa - . . -
- Eliminazione cespite - - - -
- Svalutaziani / rivalutazioni -

- Ammortameati - . - -

Salda finale 11,824 {11.824) - -

Questa appostazione di bilancio & rappresentativa dell'onere dalla societa incontrato per
l'acquisizione di licenze par l'utilizzo di programmi software. La stessa non subisce variazioni
nel corso dell'esercizio e presenta un netto valore contabile nullo essendosi raggiunta la
perfetta contrapposizione tra costo e fondo di ammortamento.
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5) Avviamenta
§) Avviamento (unitd di euro)
Costo Anmoramenti Rettifiche i Valore neito al
valoze 31.12.2015

Salde iniziate - - - -
Movimenti dell'esercizio;

- increntento per correzione errore conlabile 3.292.384 . - 3292384
- Trasferimenti dafa - - . -
« Eliminazione cespite - - " )
- Svalutazioni / rivalutazioni - - - -
« Ammorfamenti - (235.170) - (235.170y
Saldo finale 3.292.384 (235.170) - 3.057.214

Ammonta ad euro 3.057.214 e si incrementa nell'esercizio per corrispondente importo, e cosl
per importc pari aila differenza tra le iscrizioni operate in corso di anno in dipendenza della
dianzi descritta correzione contabile e la quota di amwnortamento stanziata al 31 dicembre 2015,
rispettivamente per importo pari ad eurc 3.292.384 e per importo pari ad euro 235.170.
L'ammortamento dell'avviamento & determinato assumendo una vita economica utile pari a 25
anni, ovvero pari alla durata del contratto di affitto delle reti alle quali 'avviamento afferisce, che
si rammenta ha avuto decorrenza dall'esercizio 2004,

7) Alire

7) Altre {unita di euro)
Casto Ammoramenti Rettitiche di Valore netto al

Valoge 31,12 2015

Saldo iniziale 1.501.963 (853.617) - G48.346

MMovimenti dell'esevcizio:

- Acquisizioni - - -

= Trasfarintenti dafa - - - -

- Eliminazione cespite - - -

- Arrotondamenti - 1 - 1

- Ammortamenti . - (33.285) - (53.285)

Saldo finale 1,504,963 {306.501) - 595,062

Le altre immobilizzazioni immateriali sono per 1o pitt rappresentative degli oneri per migliorie su
beni di terzi e, segnatamente di proprieta del comune di Bergamao, sostenuti dalla societa.

La variazione decrementativa rilevata nel valore della voce alfre immobilizzazioni in disamina &
pari complessivamente a 53.284 euro e corrisponde per importo alle quote di ammortamento
stanziate al 31 dicembre 2015.

B Il = Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte in bilancio per importo pari ad euro 62.813.194, ed
evidenziano, complessivamente considerate una variazione decrementativa netta di 2.674.195
euro.
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Le movimentazioni intervenute in questa softoclasse dell'attivo immobilizzato, sono,
distintamente per categoria di cespite, individuate al seguente prospetto riepilogativo:

B Il. - Immabilizzazioni materiali (unitd di eura)
Valore Incrementi Amm. ti Decrementi Valore Costo F.do amm.to
nelto al Netti Metti netto al storica at ¢ svalutaz.

31.12.2014 31122015 31.12.2085  al31.12.2015

1) Terreai e fabbricati 11,075,111 - {111.744) - 10.963.347 11.630.661 (667.294)

2) Impianti ¢ macchinari 54.37L.256 14155 (2.593.588) - 31791823 156220781 {104428938)

3) Atrezzature 6.510 20.537 {7.161) - 19.886 255,175 (235.289)

4) Altri beni 34512 18.672 (15.066) - 38118 373640 (335.522)

5) Immobilizzazioni in corso e acconti - - . - - . .

Tatale 65,487,359 33364 (LTIT.E5D) - 61813194 163.480.257 (105.667.065)

L.e immobilizzazioni materiali in esame sono iscritte al costo di acquisizione al netto dei rispettivi

fondi di ammortamento.

Gli ammortamenti imputati neif'esercizio assommano a euro 2,727,659 e sono stanziali in
bilancio per quote costanti nelle misure discendenti dallimpiego di piani sistematici, ritenute
idonee ad assicurare una corretta ripartizione del costo tra gli esercizi di durata della vita
economica dei cespiti,

Le aliquote impiegate per la rilevazione degli ammortamenti sono in dettaglic elencate alla
seguente:

Aliguote di ammortamento

- Fabbricati .
Fedustriali acqua £,759%
[udustriali gas 2,00%
Industriali energia eletirica 2,00%
Via Quarenghi 3,00%
- Costruzioni legaere 5.00%
- Impianti
Di trattamento ¢ depurazione acqua 7,50%
Di filtrazione acqua 4,00%
Di sellevamento acqua 6,00%
Serbatoi acquedotio 2,00%
Opere idrauliche fisse acqua 1,25%
Condulture di adduzione e disuibuzione acqua 2,50%
Serbatoi acquedotto 2,00%%
Altrezzature varie acqua 3,00%%
Apparecchi di misura acqua 3,00%%
Apparecchi di controllo acqua 3,00%
Rete fognaria Bergamo 2,50%
Serbatoio, rete ¢ stazione di compressione gas 4,00%
Altrezzatura varia pas 35,0005
Apparecchi di misura gas 4,00%
Apparecchi di controllo gas 5,009
Sottostazioni frasformazione en. elettrica 2,66%
Centrali termoeletiriche 3,60%
Condotte devolvibili acqua 2,50%
Candotte develvibili gas 3,00%
Generici 10,00%
Fissi 20,60%%
= Attrerzature 25,00%
- Mobiki e arredi 12,00%
- Macchine elettroniche d’ufficio 20,00%%
- Autontezzi 20,00%

-
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Il costo delle singole voci componenti I'aggregato “immobilizzazioni materiali” si dettaglia in
particolare come di seguita:

1) Terreni e fabbricati

1} Terreni e fabhbricati (unita di euro)
Casto Atmortamenti Rettifiche di Valore netto il
Valore 3i.12.2015
Safdo iniziale 11.63{h661 ($55.550)} - 11.075,1¢1

Movimenti dell’esercizio:

= Acquisizioni - . . -
- Riclassificaziona cespite - - - .
- Sterno contributi in conto capitale - - - -
- Svalutazioni / rivalutazioni - - - -
- Amnortamenti - {11£.744) - (11L744)

Saldo finzle 11,630,661 {667.194) - 10.963.357

Questa appostazione di bilancio & rappresentativa del costo dslla societd sostenuto per
t'acquisizione di terreni e fabbricati.

Il decremento rilevato in questa voce dell'attivo immobilizzato & pari ad eure 111,744 e
concorda con gli ammortamenti stanziati in corso di anno.

Il costo della voce “terreni e fabbricati” in disamina, pari a complessivi euro 11.630.661, deve in
particolare imputarsi come segue:

= quanfo a 5,586.381 euro alla voce terreni;

= quanto a 6,017.424 eurc alla voce fabbricati;

® quanto a 26.856 alla voce costruzioni leggere.

Corrispondentemente il fondo di ammortamento, pari complessivamente 667.294 euro, deve
imputarsi come segue:

s quanto ad eurc 26.856 al fondo ammortamento costruzioni leggere;

»  quanto ad eurc 640,438 al fondo ammortamento fabbricati.

La societa non ha ritenuto dover far luoga all’ammaortamento dei fabbricati civili, non essendo gli
stessi allo stato disponibili @ pronti per 'uso. La condotta osservata & per altro conforme alla
previsione del principio contabile numero 186, recante indicazioni in materia di rilevazione,
valutazione e rappresentazione in bitancio delle immobilizzazioni materiali.

La voce “terreni e fabbricati" in disamina deve ricondursi quanto ad euro 8.124.270 al
patrimonio destinato meglio individuato e descritto al numero 6 del paragrafo “Altre
informazioni” della presente nota integrativa, e precisamente al complesse immobiliare in
comune di Bergamo alla via Quarenghi numero civico 33.

2) Impianti e macchinari
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{unita di euro)

Casto Amnmortamenti Rettifiche di Valore netto al
Valore 31.12.2015

Saldo iniziale 156.206.626 (101.835.370) - 54.371,256
Movimenti dell'esercizio:

- Acquisizioai 14.155 B4.155
- Comrezione saldi - - -
- Svalutazioni / sivalutazioni - - -
- Ammortamenti - (2.593.588) - {2.593.538)
Saldo Minale 156.220,781 (104.428.958) - 50.791.823

La variazione decrementativa netta rilevata in questa appostazione di bilancio & pari a
2.579.433 euro e corrisponde per importo alla differenza tra le acquisizioni e le quote di
ammortamento stanziate ai 31 dicembre 2015, rispettivamente pari a 14.155 e a 2.503.588

euro.

3} Attrezzature industriali e commerciali

3) Attrezzature industriall ¢ comimerciali

{unita di eura)

Costo Ammortamenti Rettifiche di Valozz uetio al
Valare 31122015

Saldo iniziale 234638 (228.128) - 6.510
Movimendi dell’esercizio:

- Acquisizioni 2537 20,537
- Cermezione saldi - -

= Decrementi - - - -
- Ammotfameanti - (7.161) - (7.161)
Saldo finale 255,175 (235.289) - 10.886

La variazione netta rilevata nel valore delle attrezzature in disamina & positiva e pari per importo
a 13.376 euro. Essa corrisponde alla differenza tra le acquisizioni operate in corso di anno e le
quote di ammortamento stanziate al 31 dicembre 2015, rispettivamente pari a 20.537 e 7.161

auro.

4} Altri beni
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4) Altel henl (unita di enra)
Costo Ammortamenti Rettifiche di Valore aeito al
Valore 31122085
Saldo iniziale 154.963 (320 4£56) - 34512

Movintenti dell'esercizio:

- Acquisizioni 18.672 - - 18.672

- Rettifiche . - - -
- Adatondamento - - - .
- Anumortansendi - (15.066) - {15.066)
Saldo finale 313.540 {335.510) - 38.118

La variazione incrementativa nefta rilevata nel valore degli altri beni in disamina & pari a 3.606
euro e corrisponde per importo alla differenza tra le acquisizioni operate in corso di anno e le
quote di ammortamento stanziate al 31 dicembre 2015, rispettivamente per 18.672 euro e per
15.066 euro.

B Il — immobilizzazioni finanziarie

Questa sottoclasse dell'atlivo immobilizzato accogiie in particolare il valore delle partecipazioni
detenute in altre imprese. _ _ o _ _ _
Le movimentazioni intervenute in questa sottoclasse dell'attivo sono, distintamente per singola
voce componente 'aggregato, individuate al seguente prospetto riepilogativo:

B lll - Immobilizzazloni finanziarie {unita di euro)
Valore Acguisti Riprstino Rinuncia Vendite Svalutazioni Valote
Al [ valore Finanziamenti  liquidazioni al
31.12.2014 settoscrizioni incorporazion 31.12.2015

1) Partecipaziont in:

d) altre imprese 259.520 - 86.920 - - - 346.440

Totale 259,520 - 86.920 - - - 346.440

Il valore delaggregato “immobilizzazioni finanziarie” in disamina si compone in maggior
dettaglio come di seguito:

1) Partecipazioni

d) in altre imprese

Le partecipazioni in altre imprese sono iscritte al costo di acquisto ridotto delle svalutazioni
operate per allineare il valore di carico del titolo alle quotazioni di mercato.

Le movimentazioni intervenute in questa voce dell'aggregato sono evidenziate dalla seguente:
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1) Partecipazioni

d) In altre imprese (unit di euro)
Costo di Svalutazioni Valore Acquisti Veadite Ripristino Valore
Acquisto operate al e liquidazioni valore Al
31122004 seltoserizioni incorporazioni 31122015
NA2ASpA. 522.870 (263.350) 259.520 - - 86.920 346.440
Totale 522870 (263.350) 259.520 - - 86.920 J46.440

Con riferimento alle suddette azioni si precisa quanto segue:

Altre imprese (unitd di ewro)
Numiero Valore di valore Valore Valore Nuovo Valore
azioni Acquisto di iscriziong azioni azioni valare Al
Possedute al 31922014 al 31122015 ol 29.03.2016 diiscrdwione 31122013
[} A2A Sp.A. 309.875 1,687 0,8375 1,2540 L1180 1,118¢ 346440

Le partecipazioni in altre imprese in esame sono rappresentative di azioni negoziate in mercati
regolamentati e segnatamente detenute nel capitale della A2A S.p.A.

Il valore di iscrizione sl incrementa in particolare per importo pari ad euro 86.920, essendo
venute parzialmente meno le ragioni delle predette svalutazioni.

C ~ Atlivo circolante

C | - Rimanenze

Le rimanenze sono iscritte in bilancio per importo complessivamente pari a euro 7.078 e
subiscono rispetto al precedente esercizio una variazione decrementativa pari a 825 euro.

Le variazioni intervenute in questa classe dell'attivo, distintamente per ciascuna voce
companente 'aggregato, sono in maggior deftaglio le seguenti:

C I, = Rimanenze {unita di euro)
Valore al Valore al Variazioni
31122014 31122015

1) Materie prime sussidiarie ¢ di consumo - - -
2)Prodotti in corso di [avorazione e semifaverati - -

3) Lavori in corso su ordinazione - - -
4) Prodosti finiti ¢ merci 7.903 7.078 (823)

5} Acconti - - -

7.903 7.078 (813)

| criteri impiegati per la valorizzazione detle rimanenze, invariati rispetto al precedente esercizio,
sono diffusamente esposti nella parte prima della presente nota integrativa.

C Il - Crediti

| crediti sono iscritti in bilancio al loro presumibile valore di realizzo. Non vi sono crediti iscritti
nell'attivo circolante di durata residua superiore a cinque anni ovvero crediti relativi ad
operazioni che prevedano per l'acquirente I'obbligo di retrocessione a termine.

Quanto alla ripartizione dei crediti con riguardo aile ares geografiche di residenza delle
rispetiive controparti, la stessa é individuata distintamente per ciascuna voce deli'aggregato, dal
seguente prospetto di sintest:
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Crediti - Ripartizione per aree geografiche (unita di curo)
Valore al

C IL. — Crediti italia Cee Exira-Cee 31122015
[ versa clienti 2.160.641 - - 2.160.641

4) verso imprese controllanti 437.598 - - 437.598

4 bis) tributari 3553 - - 35.531

4 ter) per imposte anticipate 460.910 - - 460.910
5)verso altrd 802170 - - 802170
Totale 3.896.850 - - 3.896.850

Pill in particolare si forniscono per ciascuna defle voci componenti la presente sottovoce
dell'attivo circolante le informazioni che seguono,

1) Crediti verso clienti

Hanno lutti tempi di esigibilita inferiori ai 12 mesi ed ammontano complessivamente a suro
2.160.641, ed evidenzianoc rispetfo al precedente esercizio una variazione decrementativa di
474,759 eurq.

l’adeguamento del valore nominale al valore di iscrizicne in bilancio dei crediti & conseguito
mediante appostazione al relativo fondo della quota del portafoglio per la gquale non vi sia alla
chiusura dell'esercizio la ragionevole aspettativa del realizzo. La quota viene determinata su
base analitica e su base forfetaria nelle misure ritenute idonee a fornire una misura del rischio
che crediti in bonis abbiano in fuiuro a trasformarsi in crediti in sofferenza.

| crediti verso clienti sono, in particolare, esposti in bilancio al netto del fondo svalutazione
crediti, la cui movimentazione & individuata dal seguente prospetto quantitativo di sintesi:

Fondo svalutazione crediti (unitd di ewo)
Valore al Accantonamenta Utilizzi Altre Valore al
31.12.2014 variazioni 31.12.2015

Fondo svalutazione crediti commerciali:

- ex articolo [06, comma |, TULR. 1.772 16.897 - . 18 669

Totale 7.972 10.597 - - [8.669

4) Crediti verso controllanti

Ammontano ad euro 437.598 e sono rappresentativi di crediti commerciali & per contributi da
ricevere vantati nei confronti del comune di Bergamao,

La parte dei crediti in esame da riferire al patrimonio destinato ammonta ad euro 178.595.

Il saldo creditore deriva in particolare 1a sua consistenza dalle pil sotto elencate voci:

14




4) Creditl verso controllanti

Bergamo Infrastrutture 5.p.A.
Bilaneio al 31 dicembre 2015

- nota integrativa -

{enitd di euro)

Valori al 31,12.2014

Valori al 3F.£2.2015

Entre [2 Oltre 12 Entro 12 Oltre 12
niesi Mesi mgsi Mesi
Credili per contribudl regionali per Ristruturazione Via Quarenghi 178.595 178.595 -
Crediti per contributi da ricevere 530,705 258.834
Note di ¢redita da emeltere (22.440) - -
Altri crediti 9814 169 -
Tatale 703.674 437,598 -

4 bis) Crediti tributari

4 bis) Crediti tributari

{unita di euro)

Valori al 31.12.2014

Valori al 31.12.2845

Entro 12 Oltre 12 Entra 12 Ofltre £2
mesi Mesi mest .. Mcsi_ s
Crediti verso Perario per IRES 21597 seir L
Credito verso Perario per IRAP 32.897 19.019 -
Credito verso erario per IVA 51.802 9,837
Altri crediti verso [erario - 158 - -
Totale 112,296 35.531 -

Ammontano a 35.531 eurc e subiscono rispetto al precedente

decrementativa pari a 76.765 euro.

4 ter) imposte anticipate

4 ter) Imposte anticipate

esercizio una variazione

(unita di euro)

Valori al 31.12.2014

Valori al 31.12.2015

Entro Oftre Entro Oltre

12 mesi 12 masi 12 mesi 12 mest
Linposte anticipate su perdite Rscali 312910 -
Imposte anticipate su accantonamento onegi futuri - 83.060 -
Tatate - 460.910 -

Ammontano a 460.910 euro e subiscono nelfesercizio

corrispondente importo.
t'appostazione in disamina espone:

una variazione incrementativa di

quanto ad euro 372,910 il beneficio fiscale relativo alle perdite fiscali riportabili;

gquanto ad euro 88.000 lo stanziamento operato a valere sulle differenze temporanee generate
dagli accantenamenti a fondi rischi posti in essere nell'esercizio,
L'iscrizione delle imposte anticipate in bilancio & avvenuta sul presupposto che ricorrano le
condizioni richieste dal principio contabile 25 per la loro contabilizzazione, sussistendo la
ragionevole certezza del loro futuro recupero per la presenza di sufficienti differenze
temporanee imponibili delle quali si prevede Pannullamento.

5) crediti verso altri

[5
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5) Crediti verso altri (wnita di euro)
Valfodi al 31.12.2014 Valori al 31.12.2015
Enire Olire Entro Oltre
12 mesi 12 mesi 12 mesi 12 mesi

Depositi canzionali 1.002 - 1.002

Anticipi a fornitort - - 1634 -
Credito INAIL - - 54

Crediti per contributi da ricevere per attivitd reti 154.186 645.294 308372 491,108

Crediti per contributi da ricevere per iniziativa via Quarenghi

Tatale 135.183 645.294 311062 491.108

La voce assomma ad eurc 802.170 ed &, in particolare, rappresentativa di crediti per contributi
da ricevere dall"Ambito Territoriale Ottimale” (ATO) a parziale copertura degli oneri per
manutenzioni straordinarie sostenuti ed aventi ad oggetto le reti detenute dalla vostra societa,

C IV) — Disponibilita liquide

Ammontano a eura 2.527.747 e derivano la loro consistenza dalla somma del numerario di
cassa, nonché dei saldi creditori di conto corrente bancario esistenti al 31 dicembre 2015.

Le disponibilita liquide in esame sono da riferire quanto ad euro 13.285 al patrimonio destinato.
It saldo delle disponibilita liquide in disamina si compone in maggior dettaglio come segue:

C |V. - Disponihilita liquide {unitd di eure)
Valore al ~ Maloreal Varazioni
31,12,2014 3E.12.2015

1} Depositi bancari ¢ postali

= conté correnti ordintari 1.173.619 2528604 1.350.993
2) Assegni - - -
3) Denaro e valori in cassa

- denara contante 4.669 3133 (1.536)
Tatale 1.178.188 2,517,747 1.349.459

La variazione intervenuta nel livello della liquidita, rispetto al precedente esercizio, & dunque
positiva e pari a 1.349.459 euro.

D} Ratei e risconti aftivi

| ratei e | risconti attivi rilevatl in bilanclo In accordo con il principio delta competenza economice
temporale, nonché della correlazione di costi e ricavi in ragione di esercizioc ammontane a euro
206.633, ad evidenziano rispetto al precedente esercizio una variazione decrementativa pari a
14.264 euro.

H saldo della voce in disamina si compone in maggior dettaglic come segue:
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D - Ratel e riscontl attivi {unita di euro)

Valore al Valore al Variazioni
31.12.2014 31.12.2015

Ratei attivi
- incasse distributori automaltici 9.065 11308 2243
- altri ratei attivi - 18932 13932

Riseonti attivi

- spese bancarie 301.832 266.365 {35.467)
- altri - 28 23
Taotale 310,897 296.633 {14.264)
Passivo

A) Patrimonio netto
Le movimentazioni intervenute nella consistenza del patrimonio netto si compendiano nelle
risultanze del seguente prospetto riepilogativo:

A} Patrimonio netto {unitd di evre)
Capilale Riserva Riserva Riserva Riserva Utitiperdite  Risultato Totale
sociale [epale Arrolon.io_ siracrdinarin  da fusione a nuovo d'esercizio

Tatale 3L (22004 35.306.000 186.172 - 977.845 497.507  (5.708.746) (469.397) 30.783.38¢

Destinazione disultato
- attre destinazioni . - - . - {69.306)  469.397 g
Altre variazioni;

- riduzion= capitala soe, - - - - - - - e =

- anotendamento - - 1 - - - - I
Rizultato dell’esercizio - - - - - - 274.006 2174.006
Tatale JL.[2.30(5 35,300,000 186.172 1 977,848 497.507  (6.178.142) 274,006 31,057.389

La variazione netta intervenuta nella consistenza del patrimonio & in particolare pari
all'incremento generato dalla rilevazione del risultato economico dell'esercizio.

In maggiore dettaglio il patrimonio netto al 31 dicembre 2015 deriva [a propria consistenza dalle
seguenti voci:

Al — Capitale

I capitale sociale, richiamata la deliberazione del consiglio di amministrazione in data 11 ottobre
2013, ammonta ad euro 35.300.000 ed & suddiviso in numerc 7.060.000 azioni del valore
nominale di euro 5 cadauna,

La parte di capitale sociale da riferire al patrimonio destinato ammaonta ad euro 2.800.000.

AV, - Riserva legale
Ammonta ad euro 186.172 & non subisce variazioni rispetto al precedente esercizio.

AVII. - Altre riserve
Ammontano a euro 1.475.353 e non subiscono sostanziali variazioni rispetto al precedente
asercizio.

A ViIk - Perdite a nuovo

Ammontano ad euro 6.178.142 e si incrementano rispetto ail'esercizio precedente per importo
pari ad euro 469.396 per effetto della destinazione della perdita sofferta nell'esercizio chiuso al
31 dicembre 2014.
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A IX. — Ulile dell'esercizio

Si incrementa nel corso dell'esercizio per importo pari a euro 469,397 e per importo pari a euro
274.0086 rispettivamente per effetto della destinazione della perdita dell'esercizio precedente,
nonché della rilevazione dsll'utile conseguito al 31 dicembre 2015.

Origine, utilizzabilitd e distribuibilitd delle voci componenti i patrimonio nelto sono
analiticamente indicate al seguente prospestto:

A) Patrimonio netto - Natura delle Riserve {unita di euro)
Natura / Deserizione Luporto Passibilitd di Queta disponibile Ulikizzi nei tre precedenti esergizi
utilizzaztona
- di cui; Coperlura Aumento
Totale distribuibile perdite Cap. sociale

[. Capitale sociale 15.300.000 . - . . .
IV. Riserva [epale 186.172 B 186.172 - - .
VI Altre riserve:

- fserva straordinaria 977845 B 077.845 - - -

- riserva da fusione 492,507 B 497 507 - - -

- riserva da arrotondamento ; - - - - -
VI Ukl (Pecdite) a nuovo (6.178.142) - - - - -
(X, Hitle {Perdita) d'csercizio 274.006 B 274.006 - 2.398.065 -
Totale 31.057.389 1.935.530 - 1.598.065 -

Quota non distribuibile ¢x art. 2426 0. 5 C.C. -

Residuo quota distribuibile - .
Legenda: "A™ per aumento di capitale; “B" per copertura perdite; "C™ per distribuzione soci.

Gli wutilizzi st riferiscons alla copertura delle perdite riportate a nuovo deliberata dall'assemblea
degli azionisti nel corso deil'esercizio 2014.

B - Fondi per rischi ed oneri
| fondi in essere alla data di chiusura dell'esercizio si compongono in particolare come segue:

B) Fondi per rischi ed oneri (unitd di eura)
Valoze al Incrementi Decrententi G/e quota Valore al
31.12.20H4 abreve 31122015

1) per uattamento di quizsceaza e sinmili - - - - . S

23 per imposte, anche differite

- entre 12 mesi - - - E11.738 111.738
- oltre [2 mesi - 3.628.803 (H91.310) (111.738) 3.025.753
3)altri 30,000 320.000 (30.000) - 320.000
Totale 30,000 3.048.803 (521.312) - REEYE ]

La varlazione incrementativa netta rilevata nella voce in esame & pari a 3.427.491 euro, e cosl
alla differenza tra gli accantonamenti e gli utilizzi operati in corso di anno, rispettivamenta per
importo pari ad euro 3.948.803 e per importo pari ad eurc 521,312,

il valore dell'aggregato "fond per rischi ed onert” in disamina si compone in maggior dettaglio
come di seguito:

2) per imposte, anche differite

Ammontano ad euro 3.137.491 e subiscono una variazione incrementativa di corrispondents
importo.

el
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La variazione del fonde in esame recepisce in particolare gii effelti della correzione contabife
meglio descrilta al superiore paragrafo “Note esplicative in ordine alla correzione di errori
contabili operata nel carso dell'esercizio (Principio contabile numero 29)", nanché del rilascio
della fiscalita differita di competenza, rispettivamente per importo pari ad euro 3.628.803 e ad
euro 491.2312.

3) altri

La variazione incrementativa netta rilevata nella voce in esame & pari a 290,000 euro & cosl alla
differenza tra gli accantonamenti e gli utilizzi operati in corso di anno rispettivamente per
importo pari a 320.000 e a 30.000 euro.

Gli accantonamenti sono stanziati in bilancio a copertura e presidic di debiti di natura
determinata, esistenza certa o probabile, dei quali tuitavia sono indeterminati, alla chiusura
delf'esercizio, 'ammontare e/o la data di sopravvenienza.

Essi sono stati determinati a copertura dei cosli derivati e che potrebbero derivare alla societa
dai contenziosi in corso e potenziali, sia per oneri professionali, che per ulteriori spese che la
societa ha sostenuto e sosterra, ma che non ¢ certa di poter ripetere sulle parti soccombenti

Gli utlizzi ammontano ad euro 30.000 e sono da ricondurre alle riduzioni operate a valere sul
fondo stanziato a copertura e presidio dei rischi alla societa rivenienti da una causa definitasi in
corso di anno.

C — Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Accoglie if debito verso dipendenti per trattamenti di fine rapporio maturati alla data di chiusura
dell'esercizio in conformita a quanto al riguardo statuito dalla legislazione e dai vigenti accordi
contrattuali,

l.e movimentazioni del fondo sone quelle dappresso indicate:

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato (unita di curo)
Valore Valare
al 31.12.2014 Incrementi Decrementi Alrre variazioni al 31122015
Debiti per TFR [19.428 9.303 (28.237) .. 160.484
Tatale 119,428 9.293 (28.237) 0,484

It fondo di trattamento di fine rapporto deriva in maggior dettaglio la sua consistenza finale dalle
variazioni evidenziate al seguente prospetto riepilogativo:

Dettaglio incrementi ! decrementi dell'esercizio {unitd di euro)

INCREMENTI:
Accantonamento dell’esercizio

DECREAMENTI:
Anticipi lquidati
Ipdennitd lignidate

Totale

D - Debiti

| debiti sono iscritti in bilancio at loro valore nominale.

Non vi sono debiti, salvo quanto precisato a commento della voce “debiti verso banche”, di
durata superiore a cinque anni, ovvero debiti relativi ad operazioni che prevedano per
l'acquirente l'obbligo di retrocessione a termine. Quanto alla ripartizione dei debiti con riguardo
alle aree geografiche di residenza delle rispeltive controparti commerciali, la stessa &

{I
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individuata, distintamente per ciascuna voce del relativo aggregato, dal seguente prospetto di
sintesi:

D) Debiti - ripartizione per aree geografiche {unitd di euro)
Valore al

Natura del debito ltalia Estero 31122013
4) verso banche 34,800,453 - - -34.800.453
7} verso fomitori 844213 . 344213
11) verse controffanti 1,776,095 - T 176095
12) tribuntari 139,643 - 139.9:43
13) verso istituti previdenziali e di sicurezza sociale 31327 - 31327
14) altri dehiti 169.784 - 169.784

Totale 37.761.815 - 37.761.815

4) verso banche

Ammontano a euro 34.800.453 e subiscono rispetto al precedente esercizio una variazione
decrementativa pari ad euro 1.457.611. La parte delle suddelte esposizioni scadenti entro il
termine di durata dell'esercizio in corso ammonta a 1.661.664 euro.

| debiti verso istituti di credito, iscritti al lordo delle competenze per spese e interessi passivi
maturati a tutto il 31 dicembre 2015, accolgono il residuo debito per finanziamenti e affidamenti
di conto corrente accordati alla societa.

il saldo debitore in particolare deve ricondursi:

- quanto a euro 21.423.150 al residuc debito dalla societa intrattenuto verso Unicredit S.p.A. per
finanziamento chirografario di originari euro 46.000.000, scadente il 30 giugno 2029 al tasso
dell'Euribor a 6 mesi maggiorato dello 0,46 per cento; la parte del suddetto debito scadente
oltre 5 annl ammonta ad euro 16,935.484, di cui euro 10.431.908 in un'unica al 31 dicembre
2029;

- quanto ad euro 9.497.619 al residuo debito dalla societa intrattenuto verso Unicredit S.p.A. e
Banca Papolare di Bergamo S.p.A. per finanziamento chirografario erogato in pool di originari
euro 19.500.000 scadente il 31 dicembre 2029 al tasso dellEuribor a 8 mesi maggiorato
dell'1,475 per cento; la parte del suddetto debito scadente oftre 5 anni ammonta ad euro
7.861.327, di cui eure 5,160,629 in un'unica al 31 dicembre 2029;

- quanto ad euro 1,313,849 al residuo debito dalla societa intrattenuto verso Unicredit S.p.A. per
finanziamento chirografario di originari euro 1.809.000 scadente il 30 settembre 2029 al tasso
del 5,30 per cento; la parte del suddetto debito scadente oltre 5 anni ammonta ad euro 950.158;
- quanto ad euro 381.299 al residuo debito dalla societa intrattenuto verso Unicredit S.p.A. per
finanziamento chirografario di originari euro 525.000 scadente il 30 settembre 2029 al tasso del
5,30 per cento; la parte del suddetto debito scadente oltre 5 anni ammonta ad euro 275.751;

- quanto ad euro 1.096.059 al residuo debito dalla societa intrattenute verso Unicredit S.p.A. per
finanziamento chirografario erogato in data 10 oftobre 2014 scadente il 30 settembre 2029 al
tasso al tasso dell'Euribor a 6 mesi maggiorato dello 0,46 per cento; la parte del suddetto debito
scadente oltre b anni ammonta ad euro 753.660;

- quanto ad euro 919.727 al residuo debito dalla societa intrattenuto verso Banca Popolare di
Bergamo per un mutuo, garantito mediante iscrizione ipotecaria sull'immobile in Bergamo, alla
via Quarenghi numero civico 33, erogato in data 7 febbraio 2014 scadente il 30 gennaio 2024 a
tasso del 6,15 per cento; la parte del suddetto debito scadente oitre 5 anni ammanta ad euro
436.647;

- quanto ad euro 168.750 al residuo debito intrattenuto con Unicredit S.p.A. per commissioni
bancarie dovute a valere sul contratto di finanziamento chirografario di originari euro
46.000.000.

7) debiti verso fornitori
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Ammontano a euro 844.213 e subiscono rispetto al precedente esercizio una variazione
decrementativa pari a euro 9.096.

Questa appostazione accoglie il residuo debito verso controparti commerciali e professionali per
forniture di beni e prestazioni di servizi dalle medesime rese alla data di chiusura dell'esercizio.

11) verso controllanti

Assommano a euro 1.776.095 e subiscono rispetto al precedente esercizic una variazione
decrementativa di importo pari ad suro 697.793.

Questa voce accoglie in particolare il debito della societd intrattenuto verso il comune di
Bergamo.

Il saldo debitore deriva in particolare ia propria consistenza dalle pil sotto indicate voci:

11} verso controllanti (unitd di euro}
Valor al 31.12.2014 Valori al 31.12.2015
Entro Ofltre Entro Oltre
12 mesi 12 mesi 12 miesi 12 mesi

[3ebin verso contune di Besgamo per interessi 304.829 - 695.832 -
DDebiti verso conune di Bezgamo per utenze 215970 - 211976 -
Dehiti verso comune di Bergamo per contributi erogati in accesso 230.621 - 230621 -
Drebiti verso comune di Bergamo per caneni gestione impianti sportivi 907.162 - £67.666 -
Debiti versa comune di Bergamo per tornefl 120.000 - 120000 . -
Debiti verso comune di Bergamo per £t da ricevere per canoni impianti sporl 200.000 - 56,000

Totate 2473888 - 1.776.095 -

12) debiti tributari

I debiti tributari, tutti esigibili entro it successivo esercizio, sono pari 2 euro 139.943 e subiscono
una variazione incrementativa pari a 118.734 euro.

La composizione di questa voce del passivo & in particolare la seguente:

12) Debitl tributari {unit di euro)
Valori al 31.12.2014 Valoxi al 31.12.2015

Enfra Oltre Entro Qlire

12 mesi 12 mesi 12 mesi 12 mesi
Dehiti verso erario per PYC - - 110.801 -
Erario conto ritcnude irpef 21.209 - 14.336 -
Erario conto IRES - - 2031 -
Erario conto [RAP - - 12.575 -
Tolale 21,209 - 139,943 -

Si segnala, per quanto occorra, che it debito verso lerario per IRES ed IRAP & esposto in
bitancio con il metodo dei saldi chiusi, e cost al netto degli acconti versati e delle ritenute subite.
In particolare il predetto saldo debitore deriva la sua consistenza dai seguenti importi:

IRES di competenza dell'esercizio Euro 42,949
Ritenute subite Euro (40.918)
Debito verso |'erario per IRES Euro 2.031
IRAP di competenza delf'esercizio Euro 52.2156
Acconti versati Euro {39.640)
Debito verso l'eraric per IRAP Euro 12,675
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13) Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale

Questa voce di stato patrimoniale accoglie il residuc debito dalla societa intrattenuto verso
islituti di previdenza sociale per ritenute previdenziali operate a valere su retribuzioni, ovvero
compensi corrisposti nel corso del 2015 e regelati nel corrente esercizio sociale.

Il debito verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale ammaonta a euro 31.327 & subisce
rispetto al precedente esercizio una variazione decrementativa pari a 12.624 euro.

La composizione del suddetto saldo debitore & in particolare [a seguente:

13) Debhiti verso istituti di previdenza - . {unita di eurg)
Valori al 38,12 2014 Valori al 31.12.2015

Entra Oltre Ealro Oltre

2 mesi 2 mesi 12 mesi 12 mesi
Debiti verso INPS 25.206 - 15,021 -
Debiti verso INPS per contributi maturafi a valere su ratei personale 17.643 - 16.267 -
Debiti verso INAIL 1.102 - kL -
Totale 43,951 - 31387 -

14} Altri debiti

La vace “Altri debiti” accoglie tra gli altri il debito della societa verso dipendenti e amministratori
per retribuzioni e competenze maturate a tutto il 31 dicembre 2015 e subisce rispetto al
precedente esercizio una variazione decrementativa di 17.885 euro.

La composizione del saldo debitore in disamina deriva la sua consistenza dai seguent! importi:

14) Altri debiti (unitd di curo)

Valori al 31.12.2014 Valori al 31.12.2015
Entro Oltra Entra Oltra
12 mesi 12 mesi 12 mesi 2 mesi
Debiti verso dipendenti ed amministratari 27.172 - 18.350 -
Dehiti verso dipendenti per retribuzioni ntaturate 59.565 - 54.937 -
Debiti versa dipendenti per cavse legali [2814 - - -
Debiti per cauzioni 79.814 - 29.614 -
Debiti verso fondi di previdenza $.304 - 6.883 -
Totale 137.669 - £69.734

E - ratei e risconti passivi

| ratei e i risconti passivi, rilevati in bitancio in accordo con principio della competenza
economica e temporale, nonche della correfazione tra costi e ricavi in ragione di esercizio,
ammontano a euro 1.163.039 ed evidenziano una variazione decrementativa di importo pari a
210,357 euro.

La composizione della voce in disamina & in particolare la seguente;
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E - Ratel e risconti passivi (unita di euro)
Valore at Valore al Warlazioni

31.12.2014 31122015

Ratei passivi

- altre - _ - 21310 21310

- tariffh igiene ambientals 5290 o 3290

- interessi passivi 51816 41228 (4.087)

Riscenti passivi

- per incassi ¢ concessioni 153.97% 196.833 (47.140)

- contributl reti idriche e gas 1.162.317 981.877 {180.440)

Tatale 1.373.396  1.163.039 (210.357)

Conti d'ordine

Il sottosistema dei conti d’ordine & movimentato:

ai conti accesi agli impegni diversi per garanzie dalla societa prestate a favore delle banche
finanziatrici a mezzo cessione dei crediti in essere o che potranno in futuro sorgere in
dipendenza dell'affitto delle reti di proprieta sociale. Gii stessi ammontanc ad euro 45.793.750 a
fronte di residui debiti per finanziamenti concessi ammontanti ad euro 30.920.769;

ai conti accesi alle fidejussioni societa ricevute dai soggetti locatori le suddette reti e da taluni
soggetti gestori di esercizi ubicati presso gli impianti sportivi, ammontanti rispettivamente ad
euro 900.000 e ad euro 33.600.

Analisi delle voci di conto economico

A} Valore della produzione

Il valore della produzione ammonta a euro 6.505.691 e subisce rispetto al precedente asercizio
un incremento pari a 187.254 euro. Tale valore si compone in maggior dettaglio come segue:

A) Valore della produzione {unita di curo)
Valore al Valore al Variazioni Variazioni
31.12.2014 3122015 %
1y Ricavi per prestazioni di servizi 5.240.478 5433.017 192.539 3.67%
2} Variarione def prodolti in corso di lavorazione ¢ semilav. (877) S (825) 52 (*)
3) Vartaziong dei lavord in corso su ordinazione - - - (*}
4) Incrementi di immobilizzazioni per lavori intemi - - - {*)

5) Aliri ricavi ¢ proventi

- altri ricavi 70.691 61.759 (8.932) {*)
- contrsbuti in conto esercizio 1.008.145 1.011.740 3.595 *)
Tatale 6.318.437 6.505.651 187.254 1,96%

(*} dato uon silevato perché privo di significato statistico

I contributi ammontano ad euro 1.011.740 ed accolgono:

quanto ad euro 831.300 gli importi erogati dal comune di Bergamo a favore della societd a
valere sulfa gestione avente ad oggetto la conduzione di impianti sportivi;

quanto ad euro 180.440 i contributi liquidati dalf"Ambito Territoriale Oftimale” (ATO) per
I'esercizio 2015 in conto manutenzioni stracrdinarie.

B} Costi della produzione
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6) Costi per materie prime, sussidiarie di consumo e merci
Ammontano ad euro 31.383 e subiscono rispelio al precedente esercizio una variazione
incrementativa pari ad euro 3.865.

7} Costi per servizi
Sono pari a euro 2.046.723 e registrano una variazione decrementativa rispetto al precedente
esercizio pari a euro 49.123.

8) Costi per godimento beni di terzi

Questa voce di costo espone in particolare I'onere sostenuto dalla societa per 'acquisizione del
diritto di utilizzo degli impianti sportivi di proprieta del comune di Bergamo.

L'onere complassivo & stato nel corso del 2015 pari a 207.304 euro, con un decremento rispetlto
al precedente esercizio di euro 8.741.

9) Costo del parsonale

Il costo complessivo del lavoro al 31 dicembre 2015 ammonta ad euro 465.940 e presenta,
rispetto al precedente esercizio, un decremento pari a euro 108.425.

Per il dettaglio di questa vace di costo si fa rinvio alla voce “B9” del conto economico.

Il personale mediamente in forza & risultato di 14 unita nell'arco dell'intero esercizio sociale.

10) Ammortamenti e svalutazioni

Gli ammortamenti sono stanziati in bilancio nelle misure, discendenti dall'applicazione di piani
sistematici, ritenute congrue in rapporto alla prevista utifita futura delle relative immeobilizzazioni,
ammontano a euro 3.016.014.

Le svalutazioni operate in bilancio ammontano a euro 10.897 e sono interamente da ricondurre
alladeguamento del valore di iscrizione dei crediti verso clienti al loro presumibile valore di
realizzo.

13) Ammontano ad euro 320,000 e recepiscono gli stanziamenti meglio descritti a commento
della voce “Fondi per rischi ed oneri" di stato patrimoniale.

14) Oneri diversi di gestione
Ammontano a euro 85.335 e subiscono rispetto al precedente esercizio una variazione
incrementativa di euro 8.385.

C) Proventi ed oneri finanziari

Ammontano rispettivamente a euro 16.787 e ad euro 494.219. li saldo della gestione finanziaria
& pertanto negativo e pari ad euro 477.432,

Gli oneri finanziari si compongono in particolare come segue:

quanto ad euro 448.082 di interessi passivi su finanziamenti bancari;

quanto ad euro 648 di interessi passivi di mora;

guanto ad euro 45.489 di altri oneri.

D) Rettifiche di valore delle attivita finanziarie
Le rivalutazioni di partecipazioni ammontano ad euro 86.920 e sono interamente da ascrivere al
parziale ripristino di valore operato sulla partecipazione detenuta in “A2A S.p.A.".

E) Proventi ed oneri straordinari

| proventi straordinari ammontano ad euro 598.090 ed accolgono la sopravvenienza attiva

rilevata nellesercizio per effetto della contabilizzazione delle imposte anticipate. Il componente

positivo di reddito viene iscritto tra i proventi straordinari sul presupposto che fossero gia

sussistenti i requisiti per Viscrizione nei precedenti esercizi, dovendosi ricondurre la rilevazione

contabile dello stesso all'iscrizione della fiscalita differita passiva operata in sede di correzione

dell'errore contabile.

Gli oneri straordinari ammontano ad euro 514.636 ed accolgono:

» quanto ad euro 178.217 le sopravvenienze passive rilevate nel corso dell'esercizio in esito
alla adesione ai processi verbali notificati dalagenzia delle entrate in data 28 luglic 2015;
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» quanto ad eurc 336.419 le sopravvenienze passive rilevate per effetto della correzione
contabile, megilio descritta al superiore paragrafo “Note esplicative in ordine alla correzione
di errori contabili operata nel corso delf'esercizio (Principic contabile numero 29)”

22} Imposte

Le imposte a carico dell'esercizio ammontano a euro (534.329) e si compaongono quanto ad
euro 95.164 di imposte correnti, quanto ad euro (491.313) di imposte differite passive e quanto
ad euro 138.180 di imposte differite attive rilevate in bilancio in conformita alle prescrizioni al
riguardo recate dal principio contabile numero 25.

» A} Imposte correnti
Di seguito si riporta il dettaglio richiesto dal predetto principio recante la riconciliazione tra
l'onere fiscale di bilancio e 'onere fiscale teorico:

Riconclfiazione onere fiscale corrente da hilancio e onere fiscale corrente teorico {unita di curo)
A) Per TRES

Risultato primta delle imposte 16.037

Onere fiscate corrente teorica HRES (aliquota 27,5%) 4.410

Variazioni fiscali

Differenze temporanee che st riverseranne neghi esercizi successivi:

Totale -
Rigire delle diffevenze temporanee da esevcizi precedenti;

Totale -

Differenre che non si riverseranne negli esercizi successivi:

- MU 63.394

« SOpravvenicnze passive 514.636

- ammoranenti non deducibili 391.023

- spase telefonicha non deducibili 1.982

- accantonamento fondo rischi 320.000

- aliri costi noa deducibiki 522

- rivalutazione azioni A2A (86.920)

- utilizzo fonda rischi (30.000)

- sopravvenienze attive esenti {599.090)

- 95% dividendi incassali nell’anna (10.686}

Totate 764.861

Totale variazioni fiscali 764.861

Utile fiscale , 780.898

Perdite fiscali esercizi precedenti (624.718)

Base imponibile IRES 156.180

Onere fiscale corrente da hifancio IRES {aliquota 17,5%) 42,949
Differenza 38.538
Riconclliazione onere fiscale corrente da hifanclo e onere fiscale corrente teorico (unita di eura)
O} Ier [RAP

Differenza tra valore ¢ costi della preduzione 642 095

Costi nen rilevanii af fini [IRAP 463.940

Tolale 1.108.035
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Onere fiscale corrente teorico IRAP {aliquota 3,90%) 43213
Variazioni fiscali

Rigira delle differenze temporance da csercizi precedenti:

Totale -

Dijfterenze chie non si riverseranno negli esercizi successivis

- IS 64,394

= compensi amainisieaton ¢ ored inerenti al personale 33993

- ammortamenti nen dedueibili 591.023

- prestazioni occasionali 3.000

- svalutazione crediti 13,897

- utilizzo fonda rischi {30.000)

Totale 695.307

Totale variazioni fiscali 695,307

[mponibile fiscale 1803342

Beduzioni {464.507)

Base impanibile IRAP 1.338.835

Onere fiscale corrente da bilaucio IRAP (aliquota 3,90%) v EL1LS
Dilferenza 2.002

= B) Imposte differite passive _

Le imposte differite passive di competenza dell'esercizio assommano ad euro 491.313 e
derivano la loro consistenza dalle pit sotto elencate movimentazioni:

- daflutilizzo di imposte differite passive per euro 111.738 operato a valere sulle differenze
temporanee generate dalla indeducibilitd degli ammortamenti afferenti il valore non fiscalmente
riconosciuto delle reti pervenute per effetto della fusione per incorporazione di Sobergas S.p.A.
in Bergamo Infrastrutture S.p.A.;

- dalta rettifica del fondo imposte differite, per adeguamento dello stesso alla minor aliquota
dellimposta sul reddito delle societa che sara vigente a far tempo dal periodo dimposta 2017,
per imperto pari ad euro 379.575.

*  C)Imposte differite attive :

Le imposte differite attive di competenza dell'esercizio assommano ad euro 138,180 e derivano
la lero consistenza:

quanto ad euro 88.000 dallo stanziamento operato a valere sulle differenze temporanee
generate dagli accantonamenti a fondi rischi posti in essere nell'esercizio, sul presupposto che
sussista la ragionevole certezza del loro futuro recupero per la presenza di sufficienti differenze
temparanee imponibili delle quali si prevede Fannullamento;

quanto ad euro 171.797 dagli utilizzi operati a valere sulle differenze temporanee generate dalle
perdite fiscali;

quanto ad euro 54.583 dalla retiifica del credito per imposte anticipate, per adeguamento detlo
stesso alla minor aliquota dellimposta sul reddito delle societa che sara vigente a far tempo dal
periodo d'imposta 2017.

= D) Descrizione analitica delle differenze intervenute nella consistenza dei crediti e dei debiti
rilevati in bilancio rispeltivamente per imposte differite attive e passive

La descrizione analitica delle movimentazioni intervenute nella consistenza dei crediti e dei
debiti rilevati in bilancio rispettivamente per imposte differite attive e passive & in dettaglio,
distintamente per tributo ed aliguota d'imposta, descritta seguente al prospetto riepilogativo;
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tmposte diffevite e anticipate IRES (unitd di euro)
Valori al 31.12.2014 Valori al 31.12.2015
Tmponibile Intposta frpanibile Tmposta
Disavanzo di fusione indeducibile - - 11.200.845 - 2.700.657
Totale differite passive - 2700657
Perdita fiscale 1.533.791 372910
Stanzianiento a fonde rischi 320000 8s.000
Totale differite attive 460910
Effetto netto IRES ' Co 2239747
Imposte differite e anticipate IRAT o {unitd di euro)
Valori al 3£.12.2014 Valori al 31.12.2015 .
hmpenibile Imposta Imponibile imposta
Blisavanza di fusione indsdeeibile - - 11.200.845 436.834

Totale differite passive - 436.834

Totale dif¥erite attive - .
Eftetto netto IRAP - . 436.834

Effetto netto complessive 2.764.581
Aliquote IRES 27,5% 27,5% - 14,0%
Aliquote [RAP 3,9% 3,9%

23) Utile dell'esercizio
Ammonta a euro 274.008 e fa registrare al risultato economico un incremento pari a 743.403
euro.

Altre informazioni

1) Variazioni significative nei cambi valutari successive alla chiusura dell'esercizio {numero 6-
bis, comma 1, art. 2427 Cadice Civile)

Non sono intervenute significative fluttuazioni nei tassi di cambio delle valute estere
successivamente alla data del 31 dicembre 2015.

2) Oneri finanziari imputati a valori iscritti nell'altivo di stato patrimoniale (numero 8, comma 1,
art. 2427 Codice Civile)
Non sono stati capitalizzati oneri finanziari su voci dell'attivo di stato patrimoniale.

3) Impegni non risultanti dallo stato patrimoniale (numero 8, comma 1, art. 2427 Codice Civile)
Non rilevano impegni non risultanti dallo stato patrimoniale uiteriori o diversi da quelli segnalati
a commento dei “conti d'ordine™.

4) Compensi a sindaci, amministratori e societa di revisione (numeri 16 e 16 bis, comima 1, art.
2427 Codice Civile)

Nel corso dell'esercizio sono stati corrisposti compensi agli amministratori, ai sindaci ed alla
societa di revisione rispettivamente ammontanti a 55.363, 20.969 e 17.548 euro oltre oneri di
L egge a carico della Societa.
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5) Azioni di godimento, obbligazioni convertibili ed altri strumenti finanziari (numeri 18 e 19,
comma 1, art. 2427 Codice Civile}

La societd non ha emesso neli'esercizio appena terminato azioni di godimento, obbligazioni
convertibili in azioni, titoli o valori simili.

Non si & del pari proceduto all'emissione di aliri strumentt finanziari o di titoll di debito cosl come
disciplinati dall'articolo 2483 del Codice Civile.

8) Patrimoni e finanziamenti destinati ad uno specifico affare (numeri 20 e 21, comma 1, art.
2427 Codice Civile)

Con delibera del Consiglio di Amministrazione in data 24 marzo 2009 Bergamo Infrastrutiure
S.p.A. ha costituito un patrimonio destinato in via esclusiva alla conclusione di uno specifico
affare riservando al medesimo le risorse rispettivamente rivenienti:

- dall'aumento di capitale soclale di euro 1.800.000 deliberato dal'assemblea degli azionisti in
data 29 dicembre 2008 interamente riservato alla costituzione del patrimonio destinato;

- dall'aumento di capitale sociale di euro 1,500,000 defiberato dall'assemblea degli azionisti in
data 29 luglio 2011 riservato allincremento del patrimonio destinato per importo pari ad euro
1.000.000.

li patrimonio destinato in commento ha in particolare ad oggetto la ristrutturazione / edificazione
di un complasso immaobiliare sito in Bergamo alla via Quarenghi numero civico 33.

In refazione agli obblighi informativi previsti dall'ariicolo 2447-septies, comma 3, del codice civile
per il caso di costituzione di patrimonio destinato, si precisa quanto in appresso:

- hon rilevano apporti di terzi;

- non rilevano specifici criteri di imputazione degli elementi comuni di costo e di ricavo;

- non sussiste responsabilita illimitata della societa per le obbligazioni contratte in relazione allo
specifico affare,

Di seguito si riporta, ai sensi del numero 2, comma 1, dell'articolo 2447-septies del codice civile
it rendiconto al 31 dicembre 2015 del suddetto patrimonio destinato:

Stato Pateimontzle

Atlivo 31.12.2015 3112.2014 variazioni
A)  Credili verso soci per versamenti ancora dovuti,
con separata indicazione della parte gia richiamata 0 0 0

B) Immobilizzazioni, con separata indicazione
di quelle concesse in lotazions finanzlaria
I - immobilizzazioni Materiali

1) {erreni & fabbricati 8.124.270 8,223,252 (98,982)
5) immobilizzazioni in corso ¢ acconti 0 0 0
TOTALE Il 8.124.270 8.223.252 {98.982)
TOTALE IMMOBILIZZAZIONI {B) 8,124,270 8.223.252 {98.982)
C) Attiva circolante
I - Crediti
4} verso controllanti 178.585 196,585 (18.000)
TOTALE Iy 178.585 196.595 {18.000)
IV - Disponibilitd Liquide
1) depositi bancari e postali 13.285 13.627 (242)
3} danaro & valori In cassa 9 jA] 0
TOTALE V) 13,285 13.527 (242)
TOTALE ATTIVO CIRCOLANTE (C) 191.880 210.122 {18.242)
D} Ratei e Risconti Allivi 4 0 4]
Totale Attivo 8,316,150 8.433.374 {117.224)
Passivo 3422015 MA2.2014 varfazioni
A} Paldmonio Netto
i - Capitale 2.800.000 2.800.000 0
VI - Ulite {perdita) degli esercizi precedent 61,041 139.115 (78.074)
X - LHite {perdita) deli'esercizio {450,745} (78.074) {372.671)
TOTALE PATRIMONIO NETTO (A} 2.410.296 2.861.041 (450.745)
B) Fondi per rischi ed onari 270,000 4] 270.000
C) Trailamento d fine rapporto di lavoro subardinalo 4] ¢ ¢]
B Debili 5.635.854 5.572.333 63.521
E) Ratei e Risconti Passivi 0 0 0
Totale Passivo 8.316.150 8.433.374 ($17.224)
Conto Economice 31.42.2015 3.12.2014 variazloni
A)  Valore della Produzione
1} ricavi delle vendite e prestazioni 223.029 212.677 10.352

2) variazione delle dmanenze def prodotti in
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corso di tavorazione, semilavorati & finiti ¢} 0
6) altsi ricavi 0 4] 0
TOTALE A) 223.029 212.677 10.3562
B) Costi della Produzione
8) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 260 750 (490)
7} per senvizi 146.160 87.814 58.346
9) ammortamenti 98.983 98.983 ]
10) per il personale 38,293 0 38.293
13) altri accantoramenti 270.000 0 270.000
14) oneri diversl di gestione 64.304 31,292 33.102
TOTALE B) 618.090 218,839 399.251
DNFFERENZA TRAVALORE E COSTI
DELLA PRODUZIONE (A - B} (395.061) (6.162) {(388.899)
G} Proventi e oner finanziar (55.684) (71.912) 16.228
D) Rettifiche di valore di altivita finanziarie 0 0 0
£} Proventi e oneri steaordinasi 0 0 0
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE
(A-B+-CH/-D+/-E} (450.745) (78.074) (372.671)
22) imposte sul reddilo dell'esercizio, correati, differite e anticipate
a) Imposte correnti 0 0 0
b} imposte differite passive 0 0 0
¢) imposte differite attive 0 0 0

23) utile {perdita} dell'esercizlo {450.745) {78.074) (372.671)

7} Beni in leasing (humero 22, comma 1, art, 2427 Codice Civile)
Non rilevano beni detenuti in forza di contratti di tocazione finanziaria.

8} Operazioni con parti correlate (numero 22 bis, art. 2427 Cadice Civile)
La societa non ha posto in essere rilevanti operazioni con parti correlate concluse a non normali
condizioni di mercato.

9) Accordi non risultanti da stato patrimoniale (numero 22 ter, comma 1, art. 2427 Codice Civile)
Non rilevano accordi non risujtanti dallo stato patrimoniale tali da comportare Femersione di
rischi e benefici rilevanti a carico della societa la cui conoscenza sia necessaria od anche solo
opportuna per una corretta valutazione della sua situazione patrimoniale, economica e
finanziaria.

10} Informazioni relative al fair-value degli strumenti finanziari (numero 1, comma 1, art. 2427-
bis Codice Givile)

In conformita al dettato del numerc 1 dell'articolo 2427 bis del Codice Civile si segnala che Ia
societa non opera attraverso I'utilizzo di strumenti finanziari derivati.

113 Rendiconto finanziario (principio contabile numero 12)
il rendiconto finanziario la cui redazione & richiesta dal principio contabile numero 12 si
riassume nelle seguenti risultanze riepilogative:

RENDICONTO FINANZIARIO 31.42,2015
A.Disponibllity llguide Iniziali 1.178.288

B.Elusso di ¢lrc, generato dalla gestione corrante

- Reddito nello d'esercizio 274,008
- Ammortamenli e accanteramenti 3.348.911
- proventi ed oneri fnanziari 477.432
- alivi componeanti estranei alla gestions corrente - 732,723

Totale B) 3,365.626

C.Flusso generaio dalle variazlonl del capitals i es.

- variaziong delle rimanenze 825

- variazione def crediti commerciali 463.862

- variazione delle attivita divarse 355417 ¢

- variazione det debili commerciali - 9,096

- variazione delle allre passivita - 819.925

- variazione del fondo tfr e degli aliri fondi - 16,943 *
Totale C}) - 27.860
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D.Flugso monetario delia gestione corrente (B+G) 3.337.766

E.Flusso generato dalla atfivita di investimento

- Inveslimenti - 53,364 *

- Disinvestimanti -
Totale E} - 53.364

F.Flusso generato dalla gestione operativa (D+E) 3.284.402

G.Flusso generato dalia gestione finanzlaria

- rimborso finanziamenti a media termine - 1.457.511

- erogazione finanZlamenti a medio termine -
- variazione det debili finanzian
- proventi ed oneri fnaziar - 477.432

Tolale G) - 1.934.843

H. Flusso generato dalle operazioni suf capitafe
- aumenti / riduzionl &i capitale soclate -
- distribuzione dividendi -

Tolale H) .
LElusso finanziario nefto dl esercizio (F+G+H} 1,349,450
A.Disponibilita Nauide finali (A+i) 2.527,747

! rilevate al netto delis variazioni nan finanziarie

12} Soggezione allaltrui direziona e coordinamento

Essendo la vostra societd soggetta all'attivita di direzione e coordinamento del Comune di
Bergamo si espongono dappresso le informazioni richieste dal quarto comma dell'articolo 2497-
bis del Codice Civile e, precisamente, prospetto riepilogativo del dati essenziali dellultimo
bilancio approvate dal suddetto ente,

Essi dati si deltagliano in particolare come segue:

Valuta: EURO
GESTIONE 2015
RESIDUI COMPETENZA TOTALE
Fondo di cassa al 1° gennalo 80.452.198,83
Riscossioni 20.554.222 38 143.103.482,61 163.657.704,97
Pagamenti 42,008,788,32 134.448.567,73 176.457.356,05
Fando di cassa af 31 dicembre 67.652.547,75
Differenza 67.652.547,75
Resldul attivi 2.915,636,35 | 25.519.850,04 28.435.486,3%
di cui dedivanti da accer.to di 0,60 7.485.873,12 7.485.873,12
tributi sulla base della stima
det diparimento delle finanze
Resldul nassivi 140933817 | 38 407 992 29 39,817 330 46 |
Fondo pluriennata vincolato per spese correnti 3.379.724,64
Fando pluriennale vincolato per spese in conto cagitale 22,133.780,04
Risultato di amministrazione al 31 dicembre 2015 {A} 30.757.499,00
Composizione del risultato di amministrazione al 31 dicembre 2015
Parte accantonata
Fando crediti di dubbia esigibilita al 31/42/2015 8,340,382,60
Fando spese al 31/12/2015 £.108.241,00
Fonda rischi al 31/12/2015 124.040,00
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Totale parte accantonata (B) $3.572.623,00
Parte vincolata

Vincoli derivanti da leggi e dai princlpi contabili 1.220.868,59
Vincoli derivanti da trasferimenti 827.501,59
Vincoli formalmente atiribuiti ali'ente 980.153,33
Totale parte vincolata (C) 3.017.523,561

Parte destinata aglt investiment!
Totale parte destinata agti investimenti (D) 7.581.541,48
Totale parte disponibile (E=A-B-C.D) 6.485.611,01

kkk kik Akk

i.ed elementi che
della socletd e sulle

Concludiamo con l'auspicio di aver fornito agl azionisti informazi
consentano loro di effettuare compiute valutazioni sul'andame
deliberazioni da assumere in sede di assemblea.
Bergamo, Il 14 settembre 2016
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Dati patrimoniali e finanzlari di sintesi

A, Immobilizzazioni

- Immateriali

- Materiali

- Finanziarie

- Altivita finanziarie a mf lermine *
Tolale

B.Capitale di esercizlo
- Rimanenze

- Crediti commerciali

- Debiti cemmerciali

- Altre attivita

- Alire passivita
Totale

C.mpieghi monet e finanz a breve *
D.Attivo nefto {A+B £ C )

E.Patrimonio netto
F.Fondl

- Trattamento di fing rapporto
- Altri accantonamenti

Totale
G.Debitt finanziari *
entro 12 mesi
oltre 12 mesi

Totale

H.Passlvonetto (E+F+G )

Posizione finanzlaria netta *

Bergamo Infrastrutture S.p.A.
Bilaneio al 31 dicemhbre 2015

- nota Integrativa -

SE12.2085 % 31.12.2014 % varfazione %
3.652.276 618346 3.003.930
62.813.194 65.487.389 2674.195
346.440 259.51) 26,920
66811910 96.2% 66.395.255 98,8% 416.655 0,6%

7078 1.903 825
2.160.641 2.635.400 434,359

844.213 833.309 9.096
2032842 1.927.349 105.493
3.280.138 4108113 819.925

76.160 0,1% 382770 -0,6% 458030 -119,9%
2527, 7147 3,6% L178.288 1,8% 1349459 114,5%

69.415.817 100,0% 67.190.773 180,0% 1.215.044 3,3%
31.057.389 44,7% 30,783.381 45,8% 274,008 0,9%
100.484 119.428 8944  -159%
3457491 30.000 342749
31551975 5,1% 149.423 4.2% 3408547 2281,1%
1.661.664 1.312.187
33.138.789 34945777
34.800.453 50,1% 36257964 54,0% 1.457.511 -1,0%
69,415,817 100,0% 67,190,773 100,0% 1.225.044 33%
32,272,706 -46,58% { - 35079676 =51.1% 1.806.970 8,0%

L7
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Conto economico rictassificato

- Ricavi

- variazione magazzino semifav e finili
- inceementi Imm. per faverd intemi

- aitri ricavi

Valore della produzione

- consumit"
- servizi
- oneri diversi

Valore aggiunto

- Cosli del personale
- Accantonamenti e svalutazioni

Margine operativo lordo

- ammeartamenti*
- godimento beni di terzl

Reddito operativo
- proventi e oneri finanzian

- rettifica di valore dells att.4a finanziarie
- proventi e cnen straordinarl

Risullato ante imposte
-imposte

Utile d'esercizio®

Cash flow*

31,12.2015

5.433.017
825

1.073.499
6,505,691
31.383
2.046.723
85335
43412350

465.940
330.897

3545403

3.010.014
207.304

321095
477432
86.920
&4.454

16.037
257969

174006

3.290.020

50,6%
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31.12.2014

5240478
877

1.078.836
6,318,437
21518
2.095 846
769440
4.118.133

574.365
30,000

3.513.768

2957.211
2[7.045

339.512
144510
116.234
146320

438,084

31313

469.397

2.487.814

%
82.9%
0,0%
0,0%
17,1%
100,0%
0,4%
33,2%
1.2%
65,2%

9,1%
0,5%

55,6%

variazione

192,539
52

5.357
I87.254
3.865
49.123
8.395
2410487

108.425
300,397

31.645

53.803
9.741

17417
267078
29314
PEENFA
434,121
289.282

TH3.403

802.206

16.9%
54%

-18.9%
V.Sl

0,9%

2,0%

5,1%
-35,9%
AYER RS
-103,7%
-923,8%

~158,4%

32,2%
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